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BIJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR OPGESTELD
OVEREENKOMSTIG ARTIKEL 7:199 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN
EN VERENIGINGEN

Dit verslag werd opgesteld overeenkomstig artikel 7:199 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen (“WVV”) en betreft het voorstel aan de buitengewone algemene
vergadering van Solvay SA/NV (“Solvay” of de “Vennootschap”) die zal plaatsvinden op 8 december
2023 om de raad van bestuur van Solvay (de “Raad van Bestuur”) de machtiging toe te kennen om het
kapitaal van de Vennootschap in een of meerdere keren te verhogen in het kader van het toegestane
kapitaal.

De Raad van Bestuur beschikt reeds over de bevoegdheid het kapitaal te verhogen, in gevolge
van een machtiging door de algemene vergadering van 12 mei 2020. In het kader van de partiéle
splitsing van Solvay volgens dewelke de activa en passiva verbonden aan de “Specialty” activiteiten
van Solvay zouden worden afgesplitst en overgeheveld aan Syensqo SA/NV, een naamloze
vennootschap onder Belgisch recht met zetel te Rue de la Fusée 98, 1130 Brussel en ingeschreven bij
de Kruispuntbank van Ondernemingen onder het nummer 0798.896.453 (RPR Brussel) (de “Partiéle
Splitsing”), wordt voorgesteld de bestaande machtiging in te trekken en te vervangen door een nieuwe
machtiging.

De bijzondere omstandigheden in dewelke het toegestane kapitaal zal kunnen worden gebruikt
en de nagestreefde doelstellingen worden beschreven in punt 1. hieronder, en de parameters van de
verzochte machtiging worden beschreven in punt 2.

1. Nagestreefde doeleinden en gebruiksomstandigheden

1.1.  Inbeginsel vereist elke verhoging van het kapitaal van de Vennootschap een bijeenroeping van
de buitengewone algemene vergadering van de Vennootschap. De procedures voor het
bijeenroepen en houden van een Buitengewone Algemene Vergadering zijn echter relatief lang,
complex en kostelijk. In bepaalde omstandigheden kan het naleven van deze procedures
onverenigbaar zijn met de nood voor de Vennootschap om snel te reageren op schommelingen
in de kapitaalmarkten, om bepaalde kansen te grijpen op de markt of om te beantwoorden aan
financieringsnoden binnen strikte termijnen opgelegd door de financi€le kalender van de
Vennootschap. Tijdens de periode van meer dan een maand die nodig is om een Buitengewone
Algemene Vergadering bijeen te roepen, kunnen de marktomstandigheden namelijk snel en
aanzienlijk veranderen, ten nadele van de belangen van de Vennootschap.

1.2.  Indie context, zou het toegestane kapitaal de financiéle flexibiliteit waarover de Vennootschap
beschikt verhogen, door de Raad van Bestuur toe te laten het kapitaal te verhogen met de
gewenste soepelheid en uitvoeringssnelheid om te beantwoorden aan de kapitaalbehoeften van
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de Vennootschap. De omstandigheden waarin het toegestane kapitaal aangewend zou kunnen
worden, zouden, onder andere, de gevallen omvatten waarin de Vennootschap zou trachten:

strategische kansen te benutten, met inbegrip van het nemen van deelnemingen in derde
vennootschappen;

- in te spelen op financieringsmogelijkheden op de markt aan aantrekkelijke
voorwaarden,;

- haar eigen vermogen te versterken;

- de uitkering van een aandelendividend mogelijk te maken, indien de Raad van Bestuur
dit zou willen doen;

- alle of bepaalde managers en personeel van Solvay of de Solvay groep te motiveren;

- verplichtingen te dekken die de Raad van Bestuur dient aan te gaan in het kader een
uitgifte van financiéle instrumenten; en/of

- enige andere omstandigheden of doeleinden te dekken die de Raad van Bestuur passend
zou achten, ook in het kader van een openbaar overnamebod op de aandelen van de

Vennootschap, in voorkomend geval.

Parameters van het toegestane kapitaal

(a) Bedrag

De machtiging die wordt verzocht strekt ertoe de Raad van Bestuur toe te laten het kapitaal van
Solvay te verhogen, in één of meerdere malen, met een maximumbedragen van EUR
23.650.000 (zonder uitgiftepremie), wat overeenkomt met ongeveer 10% van het kapitaal van
Solvay zoals het zal zijn na de voorgenomen Parti€le Splitsing.

(b) Vormen van kapitaalverhogingen

Elke kapitaalverhoging besloten ten gevolge van de machtiging zou eender welke vorm kunnen
aannemen, onder meer door inbreng in geld, door inbreng in natura, door omzetting van
beschikbare of onbeschikbare reserves, uitgiftepremies of overgedragen winst, met of zonder
uitgifte van nieuwe aandelen, preferent of niet, met of zonder stemrecht, voor zover toegestaan
in het WVV.,

De Raad van Bestuur zou, in het kader van het toegestane kapitaal, inschrijvingsrechten,
converteerbare obligaties of andere effecten kunnen uitgeven, onder de voorwaarden voorzien
door het WVV.
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(c) Voorkeurrecht van de aandeelhouders

Om te voldoen aan de doelstelling om de financi€le flexibiliteit waarover de Vennootschap
beschikt te vergroten, zou de voorgestelde machtiging de Raad van Bestuur toelaten
verschillende types van verrichtingen uit te voeren, in het belang van de Vennootschap.

De machtiging zou de Raad van Bestuur in het bijzonder toelaten het voorkeurrecht van de
aandeelhouders te beperken of op te heffen, ten gunste van een of meerdere bepaalde personen
andere dan personeelsleden van de Vennootschap of haar dochtervennootschappen of niet.
Deze mogelijkheid zou de Vennootschap toelaten — behalve kapitaalverhogingen met
inachtneming van het wettelijk voorkeurrecht van de aandeelhouders (“rights issues”) —
eveneens andere verrichtingen uit te voeren, zoals een een kapitaalverhoging met een zogeheten
“synthetisch” of “extralegaal” voorkeurrecht (namelijk een voorkeurrecht op vrijwillige basis
heringevoerd door de Vennootschap waarvan de eigenschappen verschillen van het wettelijk
voorkeurrecht op enkele vlakken, waaronder de inschrijvingsperiode (die typisch korter is dan
de wettelijke termijnen), een kapitaalverhoging die voorbehouden is (of waarvan een “tranche”
voorbehouden is) aan één of meerdere investeerders en/of een plaatsing bij institutionele
investeerders volgens een procedure van samenstelling van een orderboek (bookbuilding),
eventueel versneld (accelerated bookbuilding).

Indien hij zou besluiten om het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders te beperken of
op te heffen, zou de Raad van Bestuur een bijzonder verslag opstellen ter uiteenzetting van de
rechtvaardiging van zijn besluit, de gevolgen voor de vermogens- en maatschappelijke rechten
van de aandeelhouders en, indien toepasselijk, de identiteit van de bepaalde personen ten gunste
van het wie het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders werd beperkt of opgeheven.

Overeenkomstig artikel 7:203 van het WV'V, zal het jaarverslag van de Raad van Bestuur een
bespreking bevatten van de kapitaalverhogingen die werden verricht in het kader van het
toegestane kapitaal, samen met, voor zover toepasselijk, een passende commentaar over de
voorwaarden en de werkelijke gevolgen van de kapitaalverhogingen of uitgiften van
converteerbare obligaties of inschrijvingsrechten waarbij de Raad van Bestuur het
voorkeurrecht van de aandeelhouders heeft beperkt of opgeheven.

(d) Duur

De Raad van Bestuur stelt voor dat deze machtiging in werking treedt op het moment van de
bekendmaking in de bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van een uittreksel van het besluit van
de Buitengewone algemene vergadering die het toegestane kapitaal en de daaraan gekoppelde
wijziging van de statuten goedkeurt en dat ze wordt verleend voor een periode van vijf jaar
vanaf die datum.

(e) Aanwending van het toegestane kapitaal

Elk besluit van de Raad van Bestuur om het toegestane kapitaal te gebruiken zal een
meerderheid van drie vierde (afgerond naar de bovenste eenheid) van de stemmen van de
aanwezige of vertegenwoordigde leden die deel mogen nemen aan de stemming vereisen.
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® Openbare overnamebiedingen

Mits uitdrukkelijke machtiging van de algemene vergadering, zou de machtiging de
Vennootschap toelaten, indien zij een mededeling zou ontvangen van de FSMA dat deze kennis
heeft gekregen van een openbaar overnamebod op de aandelen van de Vennootschap, om het
toegestane kapitaal te gebruiken. Elke kapitaalverhoging in dat kader zou worden uitgevoerd
volgens de zelfde voorwaarden als in het kader van de algemene machtiging beschreven in dit
Bijzonder Verslag. Bovendien, overeenkomstig artikel 7:202 van het WVV:

- zouden de aandelen uitgegeven op grond van de kapitaalverhoging vanaf hun uitgifte
volledig moeten zijn gestort; en

- zou de uitgifteprijs van de aandelen uitgegeven op grond van de kapitaalverhoging niet
minder kunnen bedragen dan de prijs van het bod.

Deze bijzondere machtiging zou geldig zijn voor twee jaar vanaf de datum van de buitengewone
algemene vergadering die deze goedkeurt.
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Gedaan te Brussel, op 20 oktober 2023.

Voor de Raad van Bestuur,

Door: /s/ Nicolas Boél
Naam: De heer Nicolas Boél

Titel: Voorzitter van de Raad van Bestuur

Door: /s/ Ilham Kadri
Naam: Mevrouw Ilham Kadri
Titel: Chief Executive Officer en bestuurder




